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Geschaftsbericht des Vorstands
LAGEBERICHT 2011
Allgemeine wirtschaftliche Entwicklung

Die Schuldenkrise Griechenlands und anderer La&nder bremste die 6konomische Entwicklung vieler
Volkswirtschaften. An den Kapitalmarkten gab es Turbulenzen unter denen die Finanzwerte besonders
litten.

Die deutsche Volkswirtschaft schlug sich in diesem negativen Umfeld noch relativ gut. Im Gegensatz zu
anderen Landern wurde ein moderates Wachstum erzielt. Der Aktienmarkt neigte zu erheblichen
Schwankungen. Zu einem grofRen Kurseinbruch kam es im Juli 2011. Bis Jahresultimo 2011 erholte
sich die Borse auf 5.898 Punkte, am 12.09.2011 notierte der DAX mit Tiefstkursen bei 5.147 Punkten
gegeniber einem Jahresultimostand 2010 von 6.914 Punkten.

Diese enormen Schwankungen spiegelten die Turbulenzen des Marktes wider.

Vermogenslage

Die Vermogenslage unserer Gesellschaft blieb in diesem Marktumfeld stabil. Das Eigenkapital stieg von
€ 1,308 Mio. auf € 1,344 Mio. Die Eigenkapitalquote lag mit 22,94 % leicht unter der Vorjahresquote
von 23,55 %. Das lag an der um € 304.198,85 auf € 5.857.864,07 gestiegenen Bilanzsumme.

Unsere Grundstiicke enthalten unverandert stille Reserven. Der Buchwert aller Grundstiicke betragt €
4.648.082,93. Das wichtigste Asset ist das Uber 30.000 m2 grof3e bebaute Grundstiick in
Ménchengladbach (Buchwert € 3,744 Mio., Mietertrage p.a. ca. € 540.000,00).

Das Grundstiick in Ménchengladbach wurde langfristig mit 5,15 % finanziert (Darlehensbetrag € 2,7
Mio., nach vertraglichen Tilgungen betrdgt der Kreditstand per Jahresultimo € 2,238 Mio.) und mit
einem kurzfristigen Bankkredit von € 1,0 Mio., der per Jahresultimo 2011 mit € 0,877 Mio. valutierte.

Das Grundstick in Bremerhaven-Langen ist langfristig mit 5,25 % und 5,35 % finanziert und voll
vermietet.

Auf das Objekt Bielefeld haben wir im 2. Rang einen neuen Kredit in H6he von € 350.000,00
aufgenommen, fur den 3,918 % Zinsen zu zahlen sind. Diesen Kredit haben wir gegen Zahlung von 5 %
Zinsen an unsere Beteiligungsgesellschaft N.V. Beheer v/h Philips Tabak fiir die Zwischenfinanzierung
eines zum Verkauf bestimmten Grundstiicks in Maastricht weitergeleitet. Dadurch konnten andere,
teilweise unginstigere, Kredite abgelodst werden.

Finanzlage

Die Finanzlage unserer Gesellschaft ist gut geordnet. Wir haben eine hohe Vermietungsquote und die
Objekte bringen einen ausreichenden Ertrag um Zinszahlungen und Tilgungen zu gewahrleisten.
Es besteht kein Reparaturstau.

Wegen der unsicheren Bdorsenlage im Geschéftsjahr 2011 wurde der Wertpapierbestand von €
122.424,42 auf € 96.485,65 zuriickgefuhrt. Die Bilanzierung erfolgte zum Niederstwertprinzip und die
Kursreserven lagen bei € 7.113,83. Risiken aus Optionsgeschéaften waren nicht vorhanden.

Ertragslage

Die Ertragslage unserer Gesellschaft ist noch nicht zufrieden stellend. Die Grundsticksaufwendungen
beliefen sich auf € 64.577,77, die Mietertréage fielen im Berichtsjahr in Hohe von € 618.693,38 an. Die
Grundstiicksabschreibungen betrugen € 50.729,00, die Wertberichtigungen auf Mietforderungen
wurden mit € 51.109,31 fur erforderlich gehalten. Die Versicherungsaufwendungen konnten auf €
30.544,79 reduziert werden.

Das Geschaftsjahr 2011 schlieBt mit einem Jahresiberschuss in H6he von € 35.989,99. Die sonstigen
Aufwendungen lagen in 2011 aufgrund der fir notwendig erachteten Wertberichtigungen auf
Mietforderungen mit € 334.683,49 hoher als geplant (Vorjahr: T€ 295). Erfreulicherweise hat sich
unsere Beteiligungsgesellschaft, die N.V. Beheer v/h Philips Tabak, gut entwickelt, so dass eine
Zuschreibung in Hoéhe von € 100.000,00 vorgenommen wurde. Unsere Altforderung konnte die
Beteiligungsgesellschaft planmafig zurickfihren und verzinsen.

Das Darlehen wurde von € 240.705,01 um € 46.000,00 zurtickgefiihrt, bei Zinszahlungen in Héhe von
€ 13.418,86.




Die N.V. Beheer v/h Philips Tabak hatte im Geschaftsjahr 2010 einen Gewinn von € 266.126,00
(Vorjahr: Gewinn von € 52.669,00) erzielt. Das Grundstick in Maastricht soll bei angemessenen
Geboten verkauft werden. Das neu aufgenommene Darlehen wunserer AG an die
Beteiligungsgesellschaft in Héhe von € 350.000,00 wurde notwendig, weil ein von der H&R AG
gegebenes Darlehen zur Ruckzahlung anstand.

Die N.V. Beheer v/h Philips Tabak wird die gegebenen Darlehen mit dem Grundstiicksverkauf an die
Darlehensgeber zurtickzahlen. Auf Grund der Mieteinnahmen wird fir 2012 bei dieser Beteiligung mit
einem Gewinn gerechnet.

Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung sow ie Risikomanagement

Der Vorstand der Gesellschaft befasst sich entsprechend den gesetzlichen Vorgaben des Gesetzes zur
Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) intensiv mit Risiken der zukinftigen
Entwicklung. Er hat geeignete MaRRnhahmen getroffen, um Entwicklungen, die den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrden kénnen, frih zu erkennen. Im Derivatebereich haben wir die Risikokontrolle
durch tagliche Margenlisten genau im Griff. Es erfolgt eine regelmafRige und genaue Risikokontrolle u.a.
durch die tagliche Vorlage samtlicher Margenlisten von den Banken. Auf Grund der Marktrisiken sowie
aus Griunden einer konservativen Anlagestrategie haben wir keine langerfristigen Transaktionen
vorgenommen.

Die wesentlichen Risiken bei unseren Immobilien sind die Marktentwicklungen in Deutschland.
Mietausfalle und Leerstande sind als Risiken zu nennen.

Wir haben ein Mahnwesen eingerichtet, wenn Mieten nicht plinktlich gezahlt werden und pflegen den
Kontakt mit unseren Mietern.

Bei Aktien- und Beteiligungsengagements sind wir von der Marktentwicklung abhangig. Zur
Risikobegrenzung verfolgen wir das Marktgeschehen intensiv und limitieren das Risiko durch Stopp-
loss-Ordererteilung.

Die zukinftigen Chancen unserer Gesellschaft sind in héheren Mietliberschissen zu sehen. Das
erworbene Lager- und Geschaftsgrundstiick in Monchengladbach hat unsere Mietertrége seit dem Jahr
2007 insgesamt gesteigert und zu einer besseren Ertragsstabilitat gefihrt.

Unter Berlicksichtigung der Ubersichtlichen Unternehmens- und Organisationsstruktur hat die HGL AG
Voraussetzungen zur Sicherung der OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung sowie zur Sicherung der
Einhaltung der maRgeblichen rechtlichen Vorschriften geschaffen. Risikomanagementprozesse sind
der UnternehmensgréRe angemessen definiert. Die Buchhaltung wird von einem externen Dienstleister
vorgenommen, der sich einer dem Geschaftsumfang angemessenen Standardsoftware bedient. Die
Bereiche des Rechnungslegungsprozesses sind eindeutig zugeordnet und werden durch den Vorstand
Uberwacht. Zur Erfiullung der gesetzlichen Anforderungen werden im Rechnungslegungsprozess
angemessene Leitlinien und Handlungsanweisungen vorgegeben. Auf diese Weise wird ein stringenter
und rechtskonformer Rechnungslegungsprozess bei der HGL AG gewahrleistet.

Eine frihzeitige Identifikation und Bewertung von Risiken durch das Risikomanagement stellen sicher,
dass den Berichtsadressaten zutreffende, relevante und verléassliche Informationen stets zeitnah zur
Verfligung gestellt werden.

Angaben nach § 289 Abs. 2 Nr. 5 und Abs. 4 HGB
Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2011 betragt € 1.228.708,38 und setzt sich aus 289.000
Stamm-Stiickaktien und 51.000 Vorzugs-Stiickaktien zusammen. Jeweils eine Aktie gewahrt einen
rechnerischen Anteil in Héhe von ca. € 3,61 am Grundkapital. Die Ausstattung der Stamm-Stiickaktien
mit Rechten und Pflichten richtet sich nach dem Aktiengesetz. Jede Aktie gewéhrt eine Stimme.

Die Ausstattung der Vorzugs-Stiickaktien richtet sich nhach dem Aktiengesetz sowie § 4 letzter Absatz
und § 18 der Satzung. Die Vorzugs-Stiickaktien sind gemafR § 140 Abs. 2 AktG stimmberechtigt und
sind bei der Berechnung einer nach Gesetz oder Satzung erforderlichen Kapitalmehrheit zu
berucksichtigen.

Arbeitnehmer der Gesellschaft sind nicht derart am Kapital beteiligt, dass eine nicht unmittelbare
Ausiibung der Kontrollrechte durch die Arbeithnehmer stattfande.
Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, liegen nicht vor oder




sind, soweit sie sich aus Vereinbarungen der Aktionare ergeben kénnen, dem Vorstand nicht bekannt.
Beteiligungsverhaltnisse

Die aktuellen Beteiligungsverhaltnisse stellen wir fir unsere Aktiondre aktualisiert auf unserer
Homepage im Internet dar. Im Geschéaftsjahr 2011 haben sich leichte Veranderungen ergeben.

Zum Jahresultimo 2011 standen Herrn Bernd Giinther 29,89 % der Stimmrechte zu, wovon ihm 7,46 %
nach § 22 Abs.1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen waren.

Aufgrund der vorliegenden Mitteilungen nach 8 21 WpHG standen Frau Stephanie Gunther 10,15 %
der Stimmrechte und der Otto M. Schréder Bank AG 7,04 % der Stimmrechte an unserer Gesellschaft
Zu.

Weitere meldepflichtige Besitzanteile sind nicht bekannt.

Bestehende Ermachtigungen fur Kapitalbeschlisse

Der Vorstand ist gemaf Satzung dazu erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
bis zum 27. August 2015 um bis zu € 600.000,00 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe von auf
den Inhaber lautender Stamm-Stiickaktien ohne Nennwert gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu
erhdhen und mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber die Bedingungen der Aktienausgabe zu
entscheiden (Genehmigtes Kapital 2010). Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu
gewahren. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge von
dem Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

Dariiber hinaus wird der Vorstand ermdchtigt, bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschliel3en, soweit der Nennbetrag
der neuen Aktien weder 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung bestehenden
noch 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien bestehenden Grundkapitals Gibersteigt und
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich im Sinne des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG unterschreitet.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschliel3en, sofern die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen erfolgt oder soweit der Ausschluss des
Bezugsrechts erforderlich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft noch zu begebenden
Wandelschuldverschreibungen oder Darlehen oder Optionsscheinen ein Bezugsrecht in dem Umfang
zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung des Options- bzw. Wandelrechts oder nach Erfullung der
Wandlungspflicht zustehen wirde.

Eine Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien besteht nicht.

Satzungsanderungen

Die Anderung der Satzung bedarf eines Beschlusses der Hauptversammiung (§ 179 AktG) und wird mit
Eintragung in das Handelsregister wirksam (8 181 Abs. 3 AktG).

Der Aufsichtsrat ist gemaR § 4 der Satzung erméchtigt, die Satzung nach vollstandiger oder teilweiser
Durchfihrung der Erhéhung des Grundkapitals oder nach Ablauf der Erméchtigungsfrist neu zu fassen.

Leitung und Kontrolle
Die Bestellung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern erfolgt geman 8§ 84, 85 AktG.

Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied widerrufen, wenn ein wichtiger Grund
vorliegt. Solche Griinde sind namentlich grobe Pflichtverletzung, Unfahigkeit zur ordnungsmaRigen
Geschaftsfihrung oder Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung — es sei denn, dass das
Vertrauen aus offensichtlich unsachlichen Griinden entzogen worden ist.

Die Vergutung des Vorstands umfasst lediglich eine Festvergitung, die in ihrer Hohe an die GréR3e und
wirtschaftliche Lage der Gesellschaft angepasst wird. Die Vergutung des Aufsichtsrats ist in § 11 der
Satzung geregelt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten au3er dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste
jahrliche Vergitung in Héhe von jeweils € 2.556,46.

Zusatzliche Angaben

Es existiert nach Kenntnis des Vorstands keine Vereinbarung der Hamburger Getreide-Lagerhaus AG,
die im Falle einer wesentlichen Verdnderung der Gesellschafterstruktur ein auf3erordentliches




Kindigungsrecht vorsieht.

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den
Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithnehmern getroffen sind, bestehen nicht.

Ausblick und zuktinftige Entwicklung

Fur die nahere Zukunft erwarten wir positive Ergebnisse der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit unter der
Voraussetzung, dass der Konjunkturverlauf stabil bleibt und keine Verscharfung der Finanzkrise eintritt
(Spanien, Portugal und Italien).

Unerwartete Reparaturaufwendungen oder groRere Mietausfalle kdnnen zu einer Beeintrachtigung der
Prognose fithren. Mieterausfalle haben wir im letzten Jahrzehnt stets schnell ersetzen kdnnen. Im
Geschéftsjahr 2012 ist bislang alles gemal Plan verlaufen. Besondere Ereignisse traten nicht auf.

Die Vermietung unserer Lager- und Einzelhandelsflachen und Wohnungen reicht neben den sonstigen
Ertragen im Ergebnis, die vereinbarten Tilgungen und sonstige Kosten, wie Zinsen und Reparaturen,
abzusichern.

Fiur das Geschaftsjahr 2012 und 2013 rechnen wir wieder mit Ertrégen aus dem Wertpapierbereich und
planen, das Vorjahresergebnis zu erreichen oder zu Uberbieten. Diese Prognose gilt unter dem
Vorbehalt der Vermeidung einer neuen Finanzkrise.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermdgenslage der Gesellschaft haben, sind nicht eingetreten.

Deutscher Corporate Governance Bericht und Erklarun g gemal § 289 a HGB

Nach § 161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat einer borsennotierten Aktiengesellschaft jahrlich zu
erklaren, dass den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex" entsprochen wurde und welche Empfehlungen nicht angewandt wurden oder
werden.

Diese Erklarung ist den Aktiondren zuganglich zu machen. Wir haben auf der Internetseite unserer
Gesellschaft ausschlie3lich die jeweils aktuelle Fassung verdffentlicht und darauf hingewiesen, dass
allen Aktionaren auch die Fassungen der vorhergehenden Jahre auf Anforderung zur Verfligung
stehen.

Die aktuelle Entsprechenserklarung ist in der nachstehenden Fassung veroffentlicht:

Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG in der Fassu  ng von 2011

Die Hamburger Getreide-Lagerhaus AG entsprach in der Vergangenheit den Verhaltensempfehlungen
der ,Regierungskommission Corporate Governance Kodex" in der Fassung vom 14. Juni 2007, 6. Juni
2008, 18. Juni 2009 wund 26. Mai 2010 mit Ausnahmen und wird in Zukunft den
Verhaltensempfehlungen der ,Regierungskommission Corporate Governance Kodex" in der Fassung
vom 26. Mai 2010 mit den folgenden Ausnahmen entsprechen. Wir sind von den Empfehlungen des
Kodex dann abgewichen, wenn und soweit aufgrund der Gréf3e und Struktur der Gesellschaft, des
Umfangs der Geschéftstatigkeit sowie unserer Aktionarsstruktur eine Befolgung der Empfehlung
unseres Erachtens nach als nicht sinnvoll einzustufen ist.

- Auf Grund der GréfRe und Aktionarszahl unserer Gesellschaft wird entgegen ziff. 2.3.1 und
2.3.3 nicht die Mdglichkeit der Briefwahl gegeben.

- Der Aufsichtsrat hat die Informations- und Berichtspflichten des Vorstands in Abweichung von
Ziff. 3.4 Absatz 3 nicht formlich festgelegt.

- Die Empfehlungen nach Zziff. 3.6 entfallen fur unsere Gesellschaft.

- Die Gesellschaft veroffentlicht entgegen Ziff. 3.10 nur die aktuelle Entsprechenserklarung auf
der Internetseite. Auf Verlangen werden die Vorjahresversionen zugesandt.

- Unsere Gesellschaft setzt auf Erfahrung und Fachkompetenz und steht der Besetzung von
Fuhrungspositionen durch Frauen bei entsprechender Qualifikation positiv gegeniber (Ziff.
4.1.5).




Der Vorstand besteht entgegen Ziff. 4.2.1. nur aus einer Person. Auf Grund der GroéRe des
Unternehmens ist die Vertretung durch nur einen Vorstand angemessen.

Der Vorstand erhalt abweichend von Ziff. 4.2.3. eine fixe Vergitung. Eine Bekanntmachung auf
der Internetseite, eine Erlauterung des Vergitungssystems im Geschéftsbericht sowie eine
Information der Hauptversammlung Uber das Vergitungssystem nach Ziff. 4.2.3. entfallen
daher. Die Hohe der Vergutung fur den Vorstand wird im Geschéftsbericht ausgewiesen.

Die Offenlegung in einem gesonderten Vergitungsbericht, gemanR Zziff. 4.2.5 ist nicht
erforderlich, da die Gesellschaft nur durch einen Vorstand vertreten wird, der ausschlieBlich
eine fixe Vergutung erhalt.

Altersgrenzen fir den Vorstand und fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats bestehen abweichend
von Ziff. 5.1.2 und 5.4.1 nicht. Fahigkeiten und fachliche Erfahrungen lassen eine Festlegung
der Altersgrenze als nicht sinnvoll erscheinen.

Eine langfristige Nachfolgeplanung fir den Vorstand besteht gegenwaértig noch nicht. Bei
Besserung der Geschéftslage der Gesellschaft ist jedoch geplant, einen zweiten Vorstand zu
bestellen. Hierbei wird der Aufsichtsrat im Rahmen der geltenden Gesetze auch auf Vielfalt
achten und Frauen angemessen berticksichtigen.

Der Aufsichtsrat hat abweichend von ziff. 5.3.1 und 5.3.2 keine Ausschisse, insbesondere
keinen Priufungsausschuss, gebildet. Die im Corporate Governance Kodex der
Regierungskommission vorgeschlagenen Themenschwerpunkte fiir einen Prufungsausschuss
werden im Aufsichtsrat behandelt.

Die Bildung eines Nominierungsausschusses, der ausschlieBlich mit Vertretern der
Anteilseigner besetzt ist und dem Aufsichtsrat fir dessen Wahlvorschlage an die
Hauptversammlung geeignete Kandidaten vorschlagt, ist bei der Gro3e der Gesellschaft nicht
erforderlich (Ziff. 5.3.3.).

Die Verweisung an Ausschisse erfolgt auf Grund der GréRe der Gesellschaft nicht.
Sachthemen wie die Strategie des Unternehmens, Vergitung des Vorstandsmitglieds,
Investitionen und Finanzierungen werden entgegen Ziff. 5.3.4 und 5.3.5 im gesamten
Aufsichtsrat besprochen.

Der Aufsichtsrat wird abweichend von Ziff. 5.4.1 keine konkreten Ziele fir seine
Zusammensetzung benennen und diese und den Stand der Umsetzung im Corporate
Governance Bericht vertffentlichen. Wie bisher wird sich der Aufsichtsrat bei Vorschlagen im
Hinblick auf die Zusammensetzung des Aufsichtsrats alleine davon leiten lassen, ob die
Betreffenden geeignet sind, das Aufsichtsratsmandat qualifiziert auszutben.

Ein Mitglied des Aufsichtsrats und der Vorstand unserer Gesellschaft haben insgesamt mehr als
drei Aufsichtsratsmandate in konzernexternen borsennotierten Gesellschaften inne. Eine
entsprechende Beschrankung der Anzahl der Mandate halt der Aufsichtsrat fur nicht
erforderlich, solange dem Vorstand und jedem Aufsichtsratsmitglied fiir die Wahrnehmung
seiner Mandate ausreichend Zeit zur Verfigung steht. Demzufolge folgt die Hamburger
Getreide-Lagerhaus AG den gesetzlichen Bestimmungen und entspricht der Empfehlung des
Kodex nicht (Ziffer 5.4.5, Satz 2).

Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder ist in der Satzung geregelt. Alle Mitglieder des
Aufsichtsrats erhalten abweichend von Ziff 5.4.6 eine feste Vergitung in gleicher Héhe. Ein
individualisierter Ausweis ist daher nicht erforderlich. Eine erfolgsorientierte Vergitung ist nicht
vorgesehen.

Die Offenlegung der Geschafte von Organmitgliedern in Aktien der Gesellschaft und der
Aktienbesitz der Organmitglieder werden gemaR den gesetzlichen Regelungen des § 15 a
WpHG vorgenommen. Eine dariiber hinausgehende Offenlegung ist abweichend von Ziff. 6.6
nicht vorgesehen und wird von der Gesellschaft bisher nicht fir notwendig erachtet.

Ein Finanzkalender wird entgegen Ziff. 6.7 gegenwartig von der Gesellschaft nicht erstellt.
Dieses ist aus Sicht der Gesellschaft auf Grund der GréRe und aus Kostengriinden auch nicht
notwendig. Im Rahmen der Offentlichkeitsarbeit verdffentlichen wir rechtzeitig die Termine




unserer Hauptversammlung und informieren unsere Aktionare Uber die Geschaftsentwicklung
auf der Internetseite der Gesellschaft.

- Die mit der Aufstellung eines Konzernabschlusses verbundenen Empfehlungen nach Ziff.
7.1.1, 7.1.2 und 7.1.5 entfallen fur unsere Gesellschaft, da diese keinen Konzernabschluss
aufstellt.

- Die Empfehlungen gem. Zziff. 7.1.3 entfallen fur unsere Gesellschaft, da keine
wertpapierorientierten Anreizsysteme bestehen.

- Die Gesellschaft veroffentlicht abweichend von Ziff. 7.1.4 keine Liste von Drittunternehmen, an
denen sie eine Beteiligung von nicht untergeordneter Bedeutung halt. Relevante Entwicklungen
bei Beteiligungen an einem anderen Unternehmen werden aber in der Hauptversammlung
angesprochen und Fragen der Aktionare dort beantwortet.

Vorstand und Aufsichtsrat der
Hamburger Getreide-Lagerhaus AG
Hamburg, den 28.12.2011




Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemai § 289 a HGB
Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Unternehmensfihrung der Hamburger Getreide-Lagerhaus AG richtet sich nach dem Deutschen
Recht und der Satzung. Den Regeln des Deutschen Aktienrechts entsprechen die Organe Vorstand und
Aufsichtsrat mit jeweils eigener Kompetenz. Sie arbeiten bei der Steuerung und Uberwachung des
Unternehmens eng und vertrauensvoll zusammen. Die Bestellung und Abberufung des Vorstands
erfolgt gemar 88 84 und 85 AktG.

Anderungen der Satzung erfolgen im Rahmen der §8 133, 179 AktG und nach § 4 der Satzung. Solche
Satzungsanderungen, die nur die Fassung betreffen, dirfen vom Aufsichtsrat ohne Zustimmung der
Hauptversammlung beschlossen werden.

Der Vorstand besteht aus einer Person und orientiert sich auf nachhaltige Wertschdpfung streng am
Unternehmensinteresse. Er ist bei der Ausfilhrung seiner Tatigkeit eigenverantwortlich tatig. Der
Vorstand achtet streng auf die vom Aufsichtsrat und von der Satzung vorgegebenen Regeln.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen, der die Geschaftsfiihrung des Vorstands tberwacht und in
beratender Funktion tatig ist. Fur bedeutende Geschaftsvorgange gibt es eine Jahresplanung und
Besprechungen. Der Aufsichtsrat ist nicht befugt, mit eigenen MaBnahmen in die Geschaftsfihrung des
Vorstands einzugreifen.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand zeitnah und schriftlich in regelmafBigen Sitzungen Uber die
Geschéaftsentwicklung, die Lage der Gesellschaft, des Risikos und der Compliance unterrichtet.

Der Aufsichtsrat in seiner jetzigen Zusammensetzung ist bis zum Ende der Hauptversammlung, die
Uber das Geschéftsjahr 2012 (ein Mitglied des Aufsichtsrats) und 2014 (zwei Aufsichtsratsmitglieder)
beschliel3t, gewahilt.

Hamburg, im April 2012

Der Vorstand

Bernd Glnther




Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr genau und ausfihrlich mit der Lage der
Gesellschaft beschéaftigt und dabei seine Aufgaben nach Gesetz und Satzung wahrgenommen.

Im Berichtsjahr 2011 wurde in vier ordentlichen Sitzungen getagt. Darliber hinaus haben die Mitglieder
des Aufsichtsrats sich regelmaRig in vielen persénlichen Gesprachen mit dem Vorstand tber die Lage
des Unternehmens und die wesentlichen geschéftlichen Ereignisse und Vorhaben unterrichten lassen
und Ratschlage gegeben.

Der Aufsichtsrat war in Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung sind,
eingebunden und hatte Einblick in die Geschaftsunterlagen.

Die ordentlichen Sitzungen des Plenums fanden am 19.03.2011, am 20.04.2011, am 08.07.2011 und
am 10.12.2011 statt. Ausschiisse wurden nicht gebildet.

Ein Mitglied war in zwei Sitzungen und ein Mitglied in einer Sitzung des Aufsichtsrats nicht persdnlich
anwesend. Die Herren waren aber jeweils wéhrend der gesamten Dauer der Sitzung telefonisch
zugeschaltet.

Interessenskonflikte bei Mitgliedern des Aufsichtsrats sind im abgelaufenen Geschaftsjahr 2011 nicht
aufgetreten.

In allen Sitzungen wurde die Vermietungssituation der Objekte in Ménchengladbach, Bielefeld und
Bremerhaven-Langen besprochen und diskutiert. In der Sitzung am 10.12.2011 wurde insbesondere
das Zwischenergebnis diskutiert und erdortert.

Weitere Themen in den Sitzungen waren insbesondere der Jahresabschluss 2011, die
Unternehmensplanung und die von der Gesellschaft zu verdffentlichenden Pflichtmitteilungen.

Der Aufsichtsrat befasste sich auch mit der Umsetzung des Deutschen Corporate-Governance-Kodex.
Der Kodex dokumentiert wesentliche Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deutscher
bdrsennotierter Gesellschaften und enthalt international und national anerkannte Standards guter und
verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung.

Ihre gemeinsame jahrliche Entsprechenserklarung nach § 161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat
turnusgemafl im Dezember 2011 abgegeben. Die Entsprechenserklarung wird zusammen mit dem
Jahresabschluss und Lagebericht sowie den Ubrigen offen zu legenden Unterlagen im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht und ist auf der Website der Gesellschaft unter www.hgl-ag.de
veroffentlicht.

Der Jahresabschluss 2011 sowie der Lagebericht sind von der in der Hauptversammlung am
08.07.2011 gewahlten Wirtschaftsprifungsgesellschaft Roser GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, geprift worden. Die Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefihrt, und der Jahresabschluss wurde mit dem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.
Vor Billigung des Jahresabschlusses hat der Vorstand dem Aufsichtsrat in seiner Sitzung am
09.04.2012 die Lage der Gesellschaft dargestellt und die mittelfristige Planung erlautert. Der
Prufungsbericht wurde vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommen. Dem Ergebnis der Abschlussprifung
schlielt sich der Aufsichtsrat nach eigener Priifung und einer ausfiihrlichen Diskussion mit der
Wirtschaftspriferin an.

Der Aufsichtsrat stimmt in seiner Sitzung vom 25.04.2012 dem vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss und dem Lagebericht nach Priufung zu. Der Jahresabschluss 2011 ist damit
festgestellt und gebilligt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen fir die geleistete Arbeit.

Hamburg, im April 2012
Der Aufsichtsrat

Dr. Horst Reuter
- Vorsitzender -




Aktiva
A. Anlagevermogen
I.  Sachanlagen
1. Grundstucke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten
einschlief3lich der Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung
Il.  Finanzanlagen
Beteiligungen
B. Umlaufvermoégen
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéaltnis besteht
2. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
3. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il.  Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere
Ill.  Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
C. Rechnungsabgrenzungsposten

Hamburger Getreide-Lagerhaus Aktiengesellschaft, Ha
Bilanz zum 31. Dezember 2011

Stand am Stand am
31.12.2011 31.12.2010
€ € T€

4.648.082,93 4.699
1,51 0
4.648.084,44 4.699
400.000,00 300
5.048.084,44 4.999
558.123,87 241
129.327,94 136
2.989,99 0
690.441,80 377
96.486,65 122
22.601,18 55
809.529,63 554
250,00 1
5.857.864,07 5.554

mburg

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

davon Stammaktien: € 1.044.402,12 (Vorjahr: T€ 1.045) -
davon Vorzugsaktien ohne Stimmrecht

gemaf § 139 AktG: € 184.306,26 (Vorjahr: T€ 184) -
Kapitalriicklage

. Bilanzverlust

Rickstellungen

Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:

€ 1.044.857,05 (Vorjahr: T€ 1.016) -

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren:
€ 1.746.058,99 (Vorjahr: T€ 1.792) -

davon durch Grundpfandrechte oder ahnliche Rechte
gesichert: € 3.826.094,06 (Vorjahr: T€ 3.579) -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:

€ 33.817,92 (Vorjahr: T€ 70) -

Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
£€399.935,90 (Vorjahr: T€ 341) -

davon aus Steuern:

€17.273,59 (Vorjahr: T€ 9) -

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

€0 (Vorjahr: TE0) -

Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva

Stand am Stand am
31.12.2011 31.12.2010

€ € TE

1.228.708,38 1.229
603.081,23 603
-487.704,51 -524
1.344.085,10 1.308
202.330,00 212
33.400,00 26
235.730,00 238
3.826.094,06 3.580
33.817,92 70
399.935,90 341
4.259.847,88 3.991
18.201,09 17
5.857.864,07 5.554




Hamburger Getreide-Lagerhaus Aktiengesellschaft, Ha

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

€
1.Umsatzerlose
2.Sonstige betriebliche Ertrage
3.Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter -135.204,74
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur -21.870,15

Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

- davon fir Altersversorgung:
€ 5.500,79 (Vorjahr: T€9) -

4.Abschreibungen auf Sachanlagen
5.Sonstige betriebliche Aufwendungen
6.Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

7.Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermégens

8.Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon aus Aufzinsung: € 10.762,00 (Vorjahr T€ 11)-
9.Ergebnis der gewdhnlichen Geschéfts-
Tatigkeit
10.aufRerordentliche Aufwendungen /aul3erordentliches
Ergebnis

11.Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
12.Sonstige Steuern

13.Jahresiiberschuss

14.Verlustvortrag aus dem Vorjahr
15.Bilanzverlust

mburg

2010

€ TE
618.693,38 635
190.012,21 164
-138
-25

-157.074,89

-50.729,00 -51
-334.683,49 -295
15.367,77 21
-1.711,36 -1
-231.542,35 -241
48.332,27 69
-726,00 -1
921,75 -2
-12.538,03 -12
35.989,99 54
-523.694,50 -578
-487.704,51 -524




Anhang fir das Geschaftsjahr 2011




I. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wird nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches in der Fassung des
Bilanzmodernisierungsgesetzes (BilMoG) aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem
Gesamtkostenverfahren erstellt.

Die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung zum Deutschen Corporate Governance

Kodex ist im Dezember 2011 abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite der Hamburger Getreide-
Lagerhaus Aktiengesellschaft unter: www.hgl-ag.de Rubrik ,,Codex” zugéanglich gemacht worden.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlu  strechnung
Die Gliederung der Bilanz erfolgte gemaf § 266 HGB und § 152 AktG.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach § 275 HGB und § 158 AktG unter Anwendung des
Gesamtkostenverfahrens gegliedert.

Die Gesellschaft weist das Ergebnis aus Optionsgeschéaften saldiert unter den sonstigen betrieblichen
Ertragen oder Aufwendungen aus.
2. Bewertungsgrundsétze

Die Gegenstande des Anlagevermégens sind mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. dem
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt worden.

Die Abschreibungen auf die abnutzbaren Wirtschaftsgiter des Anlagevermdgens werden linear
entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer vorgenommen.

Die Finanzanlagen sind grundsatzlich mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden
Wert bewertet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde werden mit dem Nennwert oder mit dem am
Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden mit den Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

Die Sonstigen Riuckstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen mit den Erflllungsbetradgen, die nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig sind. Betragt ihre Restlaufzeit mehr als ein Jahr, werden die Rickstellungen mit einem der
jeweiligen Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre
abgezinst.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.

lll. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlu  strechnung

1. Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens wird im Anlagenspiegel dargestellt.

2. Forderungen und Sonstige Vermégensgegenstande

Die ausgewiesenen Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Gegeniber dem
Finanzamt bestehen Forderungen in Hohe von € 417,01 (Vorjahr: T€ 0).




3. Aktive latente Steuern

Die Gesellschaft hat von dem im Zuge des BilMoG eingefiihrten Aktivierungswahlrecht fiir aktive latente
Steuern (§ 274 Abs. 1 Satz 2 und 4 HGB) aufgrund steuerlicher Verlustvortrage keinen Gebrauch gemacht.
Der Bewertung liegt ein unternehmensindividueller Steuersatz von ca. 32 % zugrunde.

4. Eigenkapital

Vorliegende Mitteilungen nach 8§ 21,22 WphG:

Datum Uberschrittene  Datum Gesamt davon zuzu-
Mitteilung Schwellen Uberschreitung % rechnen
Bernd Ginther 05.01.11 25 % 03.01.2011 29,63 7,46 %
Wicking'sche Versicherungs-
Vermittlung GmbH 25.01.05 5% 07.01.2005 7,46
Otto M. Schréder Bank AG  17.12.04 5% 19.11.2004 7,04
Stephanie Giinther 29.12.10 10% 23.12.2010 10,15

Nach einer informellen Mitteilung beliefen sich die entsprechenden Anteile am 06. Januar 2011 bei Herrn
Bernd Gunther auf insgesamt 29,89 %. Die ihm zuzurechnenden Stimmrechte betragen unveréndert
7,46 %.

Das Grundkapital betragt € 1.228.708,38 und setzt sich wie folgt zusammen:

Stammaktien Stiick 289.000 € 1.044.402,12
Vorzugsaktien Stick 51.000 € 184.306,26
Stiick 340.000 € 1.228.708,38

Die Hauptversammlung vom 28. August 2010 hat unter anderem die Neufassung der Satzung in 8 4 Absatz 4
(Genehmigtes Kapital) beschlossen. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital bis zum 27. August 2015 um bis zu € 600.000,00 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe
von auf den Inhaber lautender Stiickaktien ohne Nennwert gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2010).

Die Gesellschaft hat am 21. November 2011 Stiick 1.000 eigene Stammaktien zu einem Wert von € 4.528,26
erworben. Dies entspricht einem Nominalbetrag von € 3.613,85 bzw. 0,003 % des Grundkapitals. Diese Aktien
wurden am 29. Dezember 2011 zu einem Betrag von € 4.344,32 wieder verauf3ert. Der Verlust von € 183,94
wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

5. Rickstellung fir Pensionen und andere Verpflich  tungen

Die Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden aufgrund eines
versicherungsmathematischen Gutachtens auf Basis der international tblichen Project-Unit-Credit-Methode
(PUCM) unter Anwendung der Richttafeln 2005 G von Prof. Heubeck nach den Bestimmungen des BilMoG
ermittelt. Bei der Ermittlung des erforderlichen Riickstellungsbetrags wurde ein Rechnungszins von 5,14 %
zugrunde gelegt. Ferner wurde unterstellt, dass die laufenden und zu erwartenden Rentenzahlungen kiinftig
nicht erhéht werden.

Der zZufuhrungsbetrag aus der Umstellung der Pensionsriickstellungen auf das BilMoG wird gemaf § 67
Abs. 1 EGHGB ratierlich bis zum 31. Dezember 2024 angesammelt. Der noch nicht in der Bilanz
ausgewiesene Unterschiedsbetrag (Unterdeckung) betragt € 9.435,00. Der Ausweis des jahrlichen
Zufuhrungsbetrags von € 726,00 erfolgt unter den auferordentlichen Aufwendungen (Art. 67 Abs. 7
EGHGB).




6. Sonstige Riickstellungen

Der ausgewiesene Betrag setzt sich wie folgt zusammen: €

Jahresabschlusskosten 32.900,00

Berufsgenossenschaft 500,00
33.400,00

7. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten belaufen sich per 31. Dezember 2011 auf € 3.826.094,06 (Vorjahr: T€ 3.580),
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 1.044.857,05 (Vorjahr: T€ 1.016) und mit einer
Restlaufzeit von mehr als funf Jahren auf € 1.746.058,99 (Vorjahr: € 1.791). Als Sicherheiten hierzu
bestehen Grundschulden, Sicherungsabtretungen und Verpfandungen eines Wertpapierdepots (siehe
Erlauterung unter 8. Pfandrechte).

8. Pfandrechte

Zur Sicherung der Darlehen bei der Westdeutschen ImmobilienBank AG sowie der HSH Nordbank AG
sind samtliche gegenwartigen und zukinftigen Anspriche aus der Vermietung und Verpachtung der
Beleihungsobjekte abgetreten.

Schlie3lich bestehen Grundpfandrechte fiir Bankverbindlichkeiten in H6he von € 3.826.094,06
(Vorjahr: T€ 3.579).

9. Haftungsverhaltnisse

Es bestehen selbstschuldnerische Biirgschaften gegeniiber der Otto M. Schroder Bank AG in Hohe von
€ 60.735,03 (Vorjahr: T€ 63) zugunsten Dritter. Das Risiko der Inanspruchnahme aus den Birgschaf-
ten wird derzeit als gering eingeschétzt.

10. Sonstige betriebliche Ertrage

Ausgewiesen werden neben Ertragen aus der Weiterbelastung von Kosten insbesondere Ertrédge aus
Versicherungsentschadigungen und Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen.

11. Angabe zu Geschéaften mit nahe stehenden Person en

Folgende Lieferungen und Leistungen wurden mit nahe stehenden Personen oder Unternehmen, die
einen bedeutenden Einfluss austiben kénnen, erbracht oder in Anspruch genommen:

Die Gesellschaft hat einem Unternehmen, mit dem ein Beteiligungsverhaltnis besteht, ein unbesichertes
Darlehen in Hohe von urspriinglich € 676.601,94 gewahrt, fir das vertragsgemaf jederzeit das Recht
zur Rickzahlung besteht. Darliber hinaus wurde im Geschaftsjahr 2011 ein weiteres unbesichertes
Darlehen Gber € 350.000,00 gewahrt. Die Darlehen werden mit 6,0 % bzw. 5 % (Vorjahr: 6,0 %)
verzinst, im Geschaftsjahr 2011 wurden Zinsertrage in Hohe von € 13.418,86 (Vorjahr: € 19.014,71)
vereinnahmt. Zum Bilanzstichtag werden Darlehens- und Zinsforderungen in H6he von insgesamt €
558.123,87 (Vorjahr: € 240.705,01) ausgewiesen.

Die HGL AG hat im Geschaftsjahr 2011 von einem Unternehmen, in dem Herr Bernd Ginther Mitglied
der Geschéftsfuhrung ist, Auslagen fir anteilige Kosten fur Buronutzung, Kopierer, Fax und Telefon
sowie Biro- und Managementleistungen in Hohe von € 67.000,00 (Vorjahr: € 46.500,00) erstattet
bekommen.

Der Vorstand der HGL AG hat der Gesellschaft ein unbesichertes Darlehen gewdahrt, das
vertragsgeman jederzeit zurtickgezahlt werden kann und mit 6,0 % p.a. verzinst wird. Die Gesellschaft
weist zum Bilanzstichtag hieraus Verbindlichkeiten in Héhe von € 292.757,76 (Vorjahr: € 291.870,83)
aus. Die Zinsaufwendungen im Geschéftsjahr betrugen € 16.886,93 (Vorjahr: € 15.280,45). Weiterhin
hat der Vorstand am 30. November 2006 eine selbstschuldnerische Birgschaft in Hohe von €




100.000,00 zugunsten der HGL AG fir das Darlehen bei der Westdeutschen ImmobilienBank AG und in
Hohe von T€ 307 fur das Darlehen bei der Stadtischen Sparkasse Bremerhaven gegeben. Die
Birgschaften wurde kostenfrei gewahrt. Im Geschéaftsjahr 2011 hat der Vorstand eine weitere
selbstschuldnerische Burgschaft in Héhe von € 100.000,00 fur das Darlehen bei der HSH Nordbank
AG gewahrt. Auch diese Gewahrung erfolgte kostenfrei.

Ein Unternehmen, in dem Herr Bernd Gunther geschéftsfihrender Gesellschafter ist, hat der HGL AG
ein unbesichertes Darlehen gewéhrt, das vertragsgemal jederzeit zuriickgezahlt werden kann und mit
6 % p.a. verzinst wird. Das Darlehen valutiert zum Bilanzstichtag einschlie3lich Zinsen mit € 5.513,77.

Eine nahe Familienangehorige des Vorstands gewahrte der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2011 ein
zinsloses Darlehen Uber € 25.000,00.

IV. Sonstige Angaben

1. Im Jahresdurchschnitt wurden zwei Vollzeitkrafte und zwei Teilzeitkrafte beschaftigt.

2. Vorstand
Bernd Gunther Hamburg, Kaufmann

Weitere Téatigkeiten und Funktionen:

Vorsitzender des Aufsichtsrats bei:

H&R AG, Salzbergen

Maschinenfabrik Heid AG, Stockerau, Osterreich
New York Hamburger Gummi-Waaren Compagnie AG, Liineburg
MATERNUS-KIliniken AG, Berlin

Mitglied des Aufsichtsrats bei:
REAL AG, Kelkheim

Patrio Plus AG, Hamburg
WCM AG, Frankfurt

3. Aufsichtsrat

Dr. Horst Reuter Hamburg, Rechtsanwalt / Steuerberater
(Vorsitzender)
Dipl.-Kfm. Hanns Giinther Frankfurt, Bankkaufmann

(stellv. Vorsitzender)
Michael von Busse Hamburg, Bankkaufmann

Weitere Tatigkeiten und Funktionen:

Mitglied des Aufsichtsrats bei:

Menzel Vermdgensverwaltung AG, Hamburg, bis 12.04.2011
Kremlin AG, Hamburg
ACM Advanced Capital Management AG, Aachen

4. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste jahrliche Vergitung von jeweils € 2.556,46.
Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats haben fir das Geschéftsjahr 2011 auf eine Vergutung
verzichtet, so dass Aufsichtsratsvergutungen im Geschéftsjahr 2011 nicht anfallen. Ein Mitglied des
Aufsichtsrats hatte fur das Geschéftsjahr 2010 auf seine Vergitung verzichtet. Die im Vorjahr
gebildeten Ruckstellungen fur die Vergitung der beiden anderen Mitglieder des Aufsichtsrats fur das
Jahr 2010 in H6he von € 5.112,90 wurden im Berichtsjahr aufgrund des Verzichts der Mitglieder
aufgelost.




5. Der Vorstand (Herr Bernd Ginther) erhéalt ausschlieZlich erfolgsunabhéngige Bezlige, die im
Geschéftsjahr 2011 € 66.000,00 (Vorjahr: TE 66) betrugen.

6. Die Beziige an frihere Organmitglieder betrugen € 18.406,51 (Vorjahr: T€ 18). Ferner sind fir
Rentenbeziige friherer Organmitglieder € 165.505,00 (Vorjahr: T€ 171) zuriickgestellt.

7. Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fur den Abschlussprifer in Héhe von €
11.900,00 (Vorjahr: T€ 12) betrifft ausschliellich Prifungskosten. Im Vorjahr waren dariiber hinaus
T€ 1 fur sonstige Beratungsleistungen erfasst.

8. Die Gesellschaft ist am Grundkapital der N.V. Beheer v/h Philips Tabak,
s'Hertogenbosch/Niederlande, mit € 1.361.340,65 (bzw. rd. 49,0 %) beteiligt. Das Eigenkapital betrug
am 31. Dezember 2010 T€ 1.302 (Vorjahr: TE 1.036). Darin ist ein Jahresiberschuss in Hohe

von T€ 266 (Vorjahr: T€ 53) enthalten. Ein Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2011 liegt noch
nicht vor.

Hamburg, den 25. April 2012

Hamburger Getreide-Lagerhaus Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Bernd Glnther




Kapitalflussrechnung

2011 2010 Veranderung
T€ T€ T€

Periodenergebnis 36 54 - 32
+/- Abschreibungen / Zuschreibungen auf

Gegenstande des Anlagevermdgens -48 51 - 99
- Abnahme der langfristigen Rickstellungen -10 -6 - 4
+/- Sonstige zahlungsunwirksame
Aufwendungen/Ertrage 0 _ 0 _ 0
Cashflow nach DVFA/SG - 36 99 - 135
+/-Zu- /| Abnahme
der kurzfristigen Rickstellungen 7 - 85 92
-/+ Zu-/ Abnahme der Forderungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind - 259 116 - 389
+/- Zu- /Abnahme der Verbindlichkeiten sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 24 38 -14
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit - 278 168 - 446
+/- Zu-/ Abnahme der Bankverbindlichkeiten 246 - 196 442
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 246 - 196 442
Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelfonds - 32 - 28 - 4
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 55 83 - 28
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 23 55 - 32




Eigenkapitalspiegel fur die Geschaftsjahre 2011 und

2010

Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Bilanzverlust Eigenkapital
Stammaktien Vorzugsaktien
€ € € € €
Stand am 31.12.2010 1.044.402,12  184.306,26 |60 3.081,23 - 523.694,50 1.308.095,11
Jahresiberschuss 0,00 0,00 0,00 35.989,99 35.989,99
Stand am 31.12.2011 1.044.402,12  184.306,26 | 60 3.081,23 - 487.704,51 1.344.085,10
Gezeichnetes Kapital Kapitalrticklage Bilanzverlust Eigenkapital
Stammaktien Vorzugsaktien
€ € € € €
Stand am 31.12.2009 1.044.402,12  184.306,26 |60 3.081,23 - 577.803,55 1.253.986,06
Jahresfehlbetrag 0,00 0,00 0,00 54.109,05 54.109,05
Stand am 31.12.2010 1.044.402,12 184.306,26 |60 3.081,23 - 523.694,50 1.308.095,11




Entwicklung des Anlagevermégens zum 31. Dezember 20

Hamburger Getreide-Lagerhaus Aktiengesellschaft, Ha

11
mburg

Anschaffungs- oder Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
Stand am Stand am Stand am Zugénge  |Zuschreibungen|  Stand am Stand am Stand am
112011 31.12.2011 112011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
€ € € € € € €
. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstocken 5077.198,93 5.077.198,93 378.387,00 50.729,00 0,00 429.116,00 4.648.082,93 4.698.811.93
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 15.763,85 15.763,85 15.762,34 0,00 0,00 15.762,34 151 151
5.092.962,78 5.092.962,78 394.149,34 50.729,00 0,00 444.878,34 4.648.084,44 4.698.813,44
II. Finanzanlagen
Beteiligungen 1.361.058,98 1.361.058,98 1.061.058,98 000{ 100.000,00 961.058,98 400.000,00 300.000,00
6.454.021,76 6.454.021,76 1.455.208,32 50.729,00|  100.000,00 |  1.405.937,32 5,048.084,44 4,998.813,44




Erklarung des Vorstands
Bilanzeid

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlie3lich des Geschéaftsergebnisses und
die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken

der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Hamburg, im April 2012

Der Vorstand

Bernd Glnther




Wir erteilen nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer Prifung dem
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 sowie dem Lagebericht der Hamburger
Getreide-Lagerhaus Aktiengesellschaft, Hamburg, den folgenden

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Eigenkapitalspiegel, Kapitalflussrechnung und Anhang - unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht der Hamburger Getreide-Lagerhaus Aktiengesellschaft,
Hamburg, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 geprift. Die
Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Gber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaliger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstole, die sich auf die Darstellung des durch
den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéaRiger Buchfiihrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tUber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
mdogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiiger Buchfiinrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Hamburg, den 25. April 2012

Roser GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Roser Bischoff
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin







